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VINCI CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
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ATA DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS DO

DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
- CNPJ sob 0 n°® 45.654.328/0001-60 -
(“Fundo”)

DATA, HORA E LOCAL: Realizada remotamente em 05 de julho de 2024, as 09:00h.

CONVOCAGAO: Convocacdo dispensada em virtude da presenca da totalidade dos
cotistas do Fundo (“Cotistas”) signatarios da lista de presenga anexa a presente ata,
conforme previséo do artigo 67, §6° da Instrucdo CVM n.° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM 555)

MESA: Carolina Cury — Presidente; Nina Goldman — Secretario(a).

PRESENCA: Presente a totalidade dos Cotistas. Presentes, ainda, os representantes dos
Prestadores de Servicos Essenciais do Fundo (conforme abaixo identificados).

CONSIDERAGOES INICIAIS:

Considerando a edicdao da Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), a qual passou a regular, a partir de 02 de
outubro de 2023, a constituigdo, administragéo, funcionamento e divulgagéo de
informacdes dos fundos de investimento, revogando a Instrugdo CVM 555, o
Administrador e a VINClI GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, 5° andar, parte, Leblon,
inscrita no CNPJ sob o n® 11.077.576/0001-73, autorizada a prestacao dos servigos de
administracao de carteira de valores mobiliarios na categoria “gestora de recursos” de
acordo com o Ato Declaratério n° 10.796, de 30 de dezembro de 2009 (“Gestor” e,
quando em conjunto com o Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”),
promoveram as alteragdes necessarias no regulamento do Fundo (“Regulamento”) e ao
préprio Fundo, de forma a adequa-lo a nova regulamentacgao.

Os Prestadores de Servigos Essenciais ressaltam que a CVM expressamente
dispensou as alteragdes abaixo listadas da deliberacdo dos Cotistas, nos termos dos
Art. 52, 135 e 136 da Resolugdo CVM 175, bem como nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE, datado de 11 de abril de 2023, por serem
imprescindiveis para o préprio processo de adaptagcdo a Resolucdo CVM 175, e nao
impactarem nos atuais direitos e deveres previstos no Regulamento:
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(a) reorganizar os temas do Regulamento, conforme redacéao indicada no Anexo Il
a presente Ata, com o consequente ajuste geral de linguagem para atendimento da
Resolugdo CVM 175 (“Novo Regulamento”), de forma a contemplar os assuntos
pertinentes: (a) ao Fundo como um todo, que constardao do Novo Regulamento; (b) a
classe unica de investimentos do Fundo, que constardo no anexo ao Novo
Regulamento (“Classe” e “Anexo”); e (c) a criagao, extingao, liquidagao e encerramento
da Classe;

(b) em decorréncia da reorganizagao referida no item (a) acima, reorganizar os
direitos e deveres dispostos atualmente no Regulamento, sem impacto aos direitos ja
existentes dos Cotistas, visando acomoda-los na Classe, passando as cotas do Fundo
detidas pelos Cotistas a serem cotas da Classe;

(c) prever a limitacao de responsabilidade dos Cotistas ao valor por eles subscrito,
com a consequente: (i) adaptagao dos fatores de risco; (ii) inclusdo das disposigoes
obrigatérias relacionadas a tal condicao, inclusive, a possibilidade da insolvéncia da
Classe no caso de patrimbnio liquido negativo; e (iii) alteragcdo da denominagao do
Fundo para incluir o sufixo "Responsabilidade Limitada";

(d) prever a limitagcdo das responsabilidades dos prestadores de servigos as
respectivas atribuicdes conferidas pela regulamentacdo em vigor, pelo Novo
Regulamento e pelos contratos e acordos firmados entre cada um, bem como os
parametros para afericado desta responsabilidade;

(e) prever que as assembleias de cotistas serdo realizadas, a critério exclusivo do
Administrador, de modo total ou parcialmente eletrénico;

() suprimir as referéncias aos prestadores de servigcos que nao sejam Prestadores
de Servigos Essenciais;

(9) incluir disposigGes acerca da exposi¢éo a risco de capital,

(h) segregar as atuais taxas cobradas pelos prestadores de servigos, sem qualquer
aumento de custo para o Fundo, por meio da instituicdo da Taxa de Gestao, com a
consequente redugdo da atual Taxa de Administracdo prevista no Regulamento,
observada a aprovagao da cobranca da Taxa de Escrituragao na presente Assembleia,
conforme item 6.3. (g) abaixo;

(i) inclusdo da previsdo da Taxa Maxima de Administragdo e Gestdo a qual a
Classe esta sujeita;
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()] atualizar o rol de encargos para contemplar aqueles expressamente previstos
na Resolugcao CVM 175;

(k) ajustes nas informagdes relativas aos canais que serdo utilizados pelo
Administrador para comunicagao com os Cotistas;

()] reordenar os fatores de risco em ordem de abrangéncia e aprimorar as
respectivas redagoes, além de contemplar fatores de risco adicionais associados as
novas previsées normativas e/ou decorrentes dos fatores de risco existentes;

(m)  definir a denominagéao utilizada pelo Fundo e pela sua Classe, quais sejam,
respectivamente: VINCI CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA e CLASSE UNICA DE COTAS DO VINCI CREDITO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — RESPONSABILIDADE LIMITADA; e

(n) promover aprimoramentos redacionais em decorréncia do novo padrdo de
regulamento utilizado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, visando, inclusive,
mas nao limitadamente, excluir as informagdes que eram exigidas pela Instrugcdo CVM
555, conforme o caso (e deixaram de o ser pela Resolugdo CVM 175) e as informagdes
que meramente replicavam comandos normativos objetivos.

Considerando as disposigdes da Lei n® 14.801, de 09 de janeiro de 2024, atualizagéo
do capitulo de Tributagao do Regulamento, a fim de refletir a atualizagao de referéncias
normativas, bem como as alteragcdes provenientes da referida Lei e aplicaveis ao
Fundo e seus cotistas.

Aprimoramento redacional da definicdo de Dias Uteis (conforme definido no Novo
Regulamento) aplicavel ao Fundo e a Classe, a fim de refletir o disposto no
Comunicado Externo B3 109-2021-VNC, de 28 de outubro de 2021, sobre o novo
calendario de funcionamento regular dos ambientes da B3 em feriados municipais e
estaduais em S&o Paulo.

Aprimoramento redacional de forma a atendar as exigéncias da entidade
administradora de mercado organizado para:

(a) Atualizacao redacional da secao aplicavel ao exercicio do Direito de Preferéncia
dos Cotistas em novas subscrigdes da Classe, a fim de refletir o procedimento
operacional adotado pela B3.

(b) Atualizagao das disposigbes aplicaveis as distribuigdes, amortizagbes e resgates
de cotas da Classe, em decorréncia dos prazos e procedimentos operacionais
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adotados no caso de distribuicao no mercado primario, por meio do MDA - Mdédulo
de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado B3 e para
negociacéo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos
(“EUNDOS21").

6) DELIBERAGOES APROVADAS POR UNANIMIDADE:

6.1.

6.2.

Internal Use Only

Aprovada a 22 (segunda) emissao de cotas da Classe, as quais serao objeto de oferta
publica, a ser registrada na CVM, nos termos da Resolugédo CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Segunda Emiss&o”) mediante rito de registro automatico
de distribui¢ao, destinada a investidores qualificados, conforme definicdo da Resolugao
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30”) e cujas
caracteristicas se encontram detalhadas nos termos do Suplemento da Oferta,
conforme Anexo | a esta Ata, o qual passa a ser parte integrante e inseparavel do Novo
Regulamento.

Os cotistas do Fundo renunciam expressamente ao exercicio do direito de preferéncia
no ambito da Segunda Emiss&o, conforme previsto no Novo Regulamento.

Aprovada a instrugao de voto a ser exercida, pelo Gestor, na Assembleia de Cotistas do
Vinci Crédito Infra Master Fundo de Investimento Incentivado em Infraestrutura Renda
Fixa, inscrito no CNPJ sob o n°® 45.912.093/0001-69 (“Fundo Master”), a ser realizada
na presente data, a fim de aprovar as seguintes e principais alteragdes do regulamento
do Fundo Master que podem representar potencial conflito de interesses no exercicio
de voto pelo Gestor:

(a) inclusdo de capitulo acerca das regras aplicaveis em caso de destituicdo do
Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante;

(b) alteragéo dos quéruns de deliberagao da destituicdo do Gestor pela Assembleia
Geral de Cotistas do Fundo com e sem justa causa, bem como de matérias da
Assembleia Geral e Especial de Cotistas decorrentes da destituicdo do Gestor,
mudanga do regulamento e/ou da mudanga da politica de investimentos;

(c) aprimoramento do capitulo da politica de investimentos do Fundo Master para,
dentre outras medidas: (x) resumir os parametros que deverao ser observados pelo
Gestor quando da aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura com a exclusao de
determinados requisitos que refletiam disposi¢cdes da entao vigente Instrugcado CVM
555, bem como de requisitos que ja fazem parte das politicas internas do Gestor;
(v) sintetizar a definicdo dos Ativos de Infraestrutura (conforme definido no
regulamento do Fundo Master) que podem ser investidos pelo Fundo Master,
inclusive, por meio da exclusdao das referéncias as debéntures incentivadas,
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observado que a definicdo de Ativos de Infraestrutura presente no regulamento do
Fundo Master também contempla tal modalidade de ativos; e (z) aprimoramento
dos limites de investimento considerando as novas faculdades do Anexo Normativo
| da Resolugdo CVM 175, incluindo, mas nao se limitando, ao aumento do limite de
concentragao por emissor para investimento em fundos de investimento.

6.3. Aprovadas as seguintes e principais alteragdes no atual Regulamento do Fundo, sem
prejuizo de outros ajustes para adaptacao da linguagem e reorganizacao de clausulas
sem alteragao de seu conteudo, passando o Regulamento a vigorar conforme o Anexo
Il da presente Ata:

Internal Use Only

(a) inclusao de capitulo acerca das regras aplicaveis em caso de destituicdo do

Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante;

(b) alteragao do quérum de deliberagao da destituigdo do Gestor pela Assembleia Geral

(d)

(e)

(f)

de Cotistas do Fundo com e sem justa causa e temas correlatos a substituicdo do
Gestor tais como para aprovagao de operagdes societarias do Fundo e mudangas do
regulamento que impactem a atuagao do Gestor;

aprimoramento da redagdo acerca do prazo de duragdo da Classe, o qual
permanecera Indeterminado, porém sujeito a seguinte dindmica:

“Caso a Classe nao tenha suas cotas depositadas para negociagdo no segmento de
bolsa da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) em até 5 (cinco) anos contados da
data de liquidacdo da Oferta Publica da 22 (segunda) emissdo de cotas, devera ser
dado inicio ao processo ordenado de liquidacdo da Classe pelo GESTOR, o qual
devera ser concluido dentro de um periodo maximo de 5 (cinco) anos (“Periodo de
Liquidacao”), observada a possibilidade de o Periodo de Liquidagdo ser prorrogado
por mais 6 (seis) meses, a critério do GESTOR, ou por prazo superior, conforme
aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas.”

inclusdo de clausula sobre o Capital Autorizado da Classe para realizagdo de novas
emissdes de cotas da Classe independentemente da aprovagdo em Assembleia
Especial, observado que o Capital Autorizado sera de até R$ 10.000.000.000,00 (dez
bilhdes de reais);

alteracao da forma de calculo da cota, a qual passara a ser resultante da divisdo do
valor do patriménio liquido pelo niumero de cotas da respectiva classe, apurados,
ambos, no encerramento do dia;

inclusdo do detalhamento acerca do tratamento a ser adotado em caso de
inadimpléncia de Cotistas no ambito das Chamas de Capital (conforme definido no
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Novo Regulamento);
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(g) definicdo de um quérum de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas da
Classe para alteragdo do Anexo que inviabilize motivadamente o cumprimento das
estratégias de investimento estabelecidas e sobre a reducao da Taxa de Gestao;

(h) em acréscimo ao valor devido ao Administrador a titulo de Taxa de Administracao,
inclusdo da taxa de escrituracido aplicavel a Classe, a qual sera cobrada conforme
abaixo:

“a partir do momento em que as Cotas encontrem-se registradas em
central depositaria da B3 para negociagdo em mercado de bolsa ou
balcao, a Taxa de Escrituragdo sera equivalente ao montante de 0,03%
(trés centésimos por cento) ao ano, a razdo de 1/12 (um doze avos),
aplicado sobre o patriménio liquido da Classe, observado o valor
minimo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais), atualizado anualmente
segundo a variagdo positiva do IGP-M. A Taxa de Escrituragdo sera
devida a partir do 4° (quarto) més subsequente a data de liquidagdo da 22
oferta publica de emissdo de cotas da Classe.”

(i) aprimoramento do capitulo da Politica de Investimentos da Classe para:

(i)

resumir os parametros que deverdo ser observados pelo Gestor quando da
aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura (conforme definido no Novo
Regulamento) com a exclusdo de determinados requisitos que refletiam
disposi¢des da entdo vigente Instrugcao CVM 555 (e que foram replicadas pelo
Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175), bem como de requisitos que ja
fazem parte das politicas internas do Gestor;

considerando a possibilidade ja prevista no Regulamento de a Classe investir
em outras classes de Fundos Incentivados de Infraestrutura que sejam geridas
e administradas pelo Gestor e Administrador, respectivamente, alterar as
referéncias realizadas ao Fundo Master, substituindo-as pela referéncia as
“classes de Fundos Incentivados de Infraestrutura geridas pelo Gestor e
administradas pelo Administrador (“Classes Master”)”;

(iii) substituir as referéncias a “Ativos Incentivados” por “Ativos de Infraestrutura”;

(iv) resumir a politica de investimento das Classes Master para, dentre outras

medidas (x) atualizar o quadro de limites de concentragcao por modalidades de
ativos e emissor entdo previstas no Regulamentos; e (y) sintetizar a definigao,
entdo constante no Regulamento, dos Ativos de Infraestrutura que podem ser
investidos pelas Classes Master, para excluir as referéncias adicionais as
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debéntures incentivadas, sem que haja qualquer impacto na politica de
investimentos da Classe, uma vez que a definicao de Ativos de Infraestrutura
também contempla tal modalidade de ativos, passando as referéncias as
politicas de investimento das Classes Master a vigorar com a redagao disposta
no artigo 6.1. e seguintes do Novo Regulamento

aprimoramento redacional e atualizagdo do benchmark da Rentabilidade Alvo
da Classe, a qual continuara a acompanhar a variagdo das Notas do Tesouro
Nacional Série B (NTN-B) com duration equivalente ou proxima a da carteira
da Classe, observado o acréscimo de um spread de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) a 1,00% (um por cento), considerando-se a variagéo do
valor patrimonial das Cotas e as eventuais amortizagdes.

otimizar a redacgao aplicavel a exposicao da Classe, indiretamente, a operacoes
em mercado de derivativos, observado que tais operacdes serdo realizadas
apenas para fins de protecao da carteira (hedge).

(iii) permitir o investimento em cotas de fundos de investimento em direitos

creditérios cuja politica de investimentos admita a aplicacdo em direitos
creditérios nao-padronizados, conforme definidos na Resolugao 175, desde
que classe unica ou subclasse sénior, observado o limite de 5% (cinco por
cento) para consonancia com a politica das Classes Master.

6.2. Considerando o disposto acima, foi aprovada a consolidagdo do Novo Regulamento,
nos termos do Anexo Il a presente Ata, ficando o Administrador autorizado a tomar todas
as providéncias e praticar todos os atos necessarios para a implementacao da ordem

do dia.

6.3. Fica definida, como data para implementacéo e eficacia das deliberagdes acima, o
fechamento do dia 05 de julho de 2024.

6.4. Em virtude da presenca da unanimidade dos Cotistas, estes dispensam os Prestadores
de Servigos Essenciais de encaminhar o resumo (a) das deliberagbes aprovadas na
presente Assembleia; (b) das alteracbes implementadas no Novo Regulamento em
virtude da deliberacao conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais detalhada no
item 5. acima, as quais independem de aprovagcdo em Assembleia.

7) ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a se tratar, foi esta Assembleia encerrada
com a lavratura da presente ata.

Internal Use Only
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Os presentes conferem expressa anuéncia para que a ata é formalizada por meio de
assinaturas eletronicas, nos termos do artigo 10, da Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de
agosto de 2001, devendo, em casos de contingéncia, ser firmado de forma impressa.

Os presentes declaram a veracidade de seus enderecos eletrénicos, bem como autorizam o
uso para todos os atos diretamente relacionados a esta ata, conforme a regulamentagao
aplicavel.

Ao assinarem por meio de assinaturas eletronicas, os presentes declaram a integridade,
autenticidade e regularidade da ata.

Carolina Cury Nina Goldman
Presidente Secretario(a)

Prestadores de Servigos Essenciais:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

VINCI GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Pagina 8 de 16

Internal Use Only



btgpactual

Regulamento

VINCI CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ n° 45.654.328/0001-60

CAPITULO 1 - FUNDO

11

1.2

13

VINCI CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o P
45.654.328/0001-60 (“FUNDQ”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, confome
alterada (Cédigo Civil), pela Lei n°® 12.431, de 24 dejunho de 2011, conforme alterada, e pela parte
geral e 0 Anexo Normativo | da Resolugdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
daComisséao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n°® 12.431” e “Resolugéo 175”),
terd como principais caracteristicas:

Classe Unica.

Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora
de carteira, deacordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, d e 20 de marco
de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Vinci Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, 5° andar, parte, Leblon,
inscritano CNPJ sob o n°11.077.576/0001-73, autorizada & prestacao dos
servicos de administracdo de carteira de valores mobiliarios na categoria
“gestora de recursos” de acordo com o Ato Declaratério n® 10.796, de 30
de dezembro de 2009 (“GESTOR” ou “Prestador de Servi¢go Essencial”
e, quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Ultimo dia atil do més de fevereiro de cada ano.

Classe Unica de Cotas do Vinci Crédito Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Anexo |
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, disp&e, sem prejuizo de outros requisitos e
informacBes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e
regime de insolvéncia; (iii) aplicacdo e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagfes de vontade dos cotistas; (v) remuneragdo; (vi) politica
de investimento e composicao e diversificagdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

Para fins do disposto neste Regulamento e seu Anexo: (i) todos 0os prazos previstos neste
Regulamento e seu Anexo serdo contados na forma previstano Artigo 224 da Lei n°® 13.105, de
16 de marco de 2015, isto €&, excluindo-se o diado inicio do prazo e incluindo-se o0 do vencimento;
e (ii) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento e seu
Anexo nao seja dia util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido
evento o dia util imediatamente seguinte.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com ldeb
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Regulamento

VINCI CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ n° 45.654.328/0001-60

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1

2.2

2.3

2.4

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus préprios atos e omissées
contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagcdo vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

2.1.1 Na&ao obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacdo aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios aadministracdo do FUNDO, o que
inclui, mas ndo se limita a contratagcdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo
das cotas; (c) auditoria independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e) outros servigos
em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2 Na&ao obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos do FUNDO,
o gue inclui mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas,
dos seguintes servigcos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b)
distribuicdo de cotas; (c) consultoriade investimentos; (d) classificagdo derisco poragéncia
de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f)
cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestadordeservico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigcos Essenciais
serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante 0 FUNDO e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagdo por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
regulamento ou a regulamentacéo aplicavel, apenas em caso de agirem com comprovada mafé
ou dolo, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da
realizacdo de suas operacdes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico
perante os cotistas, 0 FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO ndo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Destituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.5 Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo ser substituidos ou destituidos de suas
respectivas fungdes no FUNDO com ou sem Justa Causa, conforme termo definido no item 2.5.6.
abaixo, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

2.5.1. Parafinsdo caput, o Cotistaou grupo de Cotistas titulares de mais de 5% (cinco porcento)
das Cotas subscritas devera(@o) enviar notificacdo escrita ao ADMINISTRADOR
solicitando a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas para substituicdo do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme o caso. O ADMINISTRADOR devera
convocar a Assembleia Geral em até 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da
referida notificacdo.
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2.5.2.

2.5.3.

O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitar(em) a convocacéao referida no item 2.5.1.
acima alegando Justa Causa deverao iniciar procedimento judicial junto ao foro aplicavel
ao Fundo, até a data de envio da referida convocacéo, para apurar se efetivamente se
configura Justa Causa para destituicdo do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR nos termos
do item 2.5.4 abaixo. Fica desde ja estabelecido que somente sera configurada Justa
Causa para destituicdo se assim determinado no ambito do procedimento judicial, sem
prejuizo do afastamento do GESTOR e/ou ADMINISTRADOR

Na hipotese de destituicdo do GESTOR e/ou do ADMINISTRADOR, com ou sem Justa
Causa, o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de Administragédo e Gestao
devida até a data de sua destituicdo. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao
GESTOR ou ao ADMINISTRADOR individualmente ndo deve ser, em sSi mesma,
fundamento para destituicdo do outro ou dos demais prestadores de servigos
complementares do FUNDO e/ou da classe, e tampouco impactara a remuneracao devida
aos demais prestadores de servicos do FUNDO.

2.5.3.1.Para fins de esclarecimento, os valores pagos ao GESTOR e/ou ADMINISTRADOR

2.5.4.

anteriormente a sua destituicdo (com ou sem Justa Causa) ou rendncia, ndo serao
retornados ao FUNDO.

Para fins do presente Regulamento, “Justa Causa” significa a pratica dos seguintes atos

ou situag8es pelo GESTOR ou ADMINISTRADOR, conforme determinado por sentenca
arbitral, decisé&o final transitada em julgado ou decisdo administrativa final em processo
sancionadorperante a CVM, ressalvados 0s casos em que tais atos ou situacdes decorram
de caso fortuito ou forga maior: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas funcdes, deveres e no
cumprimento de suas obrigacdes previstas neste Regulamento e seu Anexo; (ii)
comprovada violacdo material de suas obrigag@es previstas neste Regulamento e Anexo,
nos termos da legislacdo e da regulamentacdo aplicavel editadas pela CVM;
(iii) comprovada fraude no cumprimento das obrigagdes do GESTOR ou do
ADMINISTRADOR previstas neste Regulamento e em seu Anexo.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolucao
175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de
cotas, na forma prevista na Resolugédo 175.

4.1.1

4.1.2
4.1.3
4.1.4

4.1.5

4.1.6
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A convocacgdo ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

A instalag@o ocorrerd com a presencga de qualquer nimero de cotistas.
A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagao.

Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso
de convocacdo, para a coleta das manifestagcdes dos cotistas.

A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe
de cotas.

O qudérum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, com excecdo das
seguintes matérias cuja deliberagdo compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas do FUNDO:
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4.2

4.3

Matéria Qudlrum

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do| 75% (setenta e cinco
(i) GESTOR com Justa Causa, bem como a escolha de|por cento), no minimo,
seus respectivos substitutos; das Cotas subscritas

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do| 85% (oitenta e cinco
(i) GESTOR sem Justa Causa, bem como a escolha de|porcento), no minimo,
seus respectivos substitutos; das Cotas subscritas

deliberar sobre a aprovacdo de qualquer operacdo| 85% (oitenta e cinco
(iii) societaria do Fundo que resulte na substituicdo do |porcento), no minimo,
GESTOR,; e das Cotas subscritas

85% (oitenta e cinco
por cento),, no
minimo, das Cotas
subscritas

alteragdo do Regulamento que inviabilize o cumprimento
(iv) das estratégias de investimento estabelecidas pelo
GESTOR.

4.1.7 AsdeliberagGes relativas exclusivamente as demonstragcdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
guaisquer cotistas.

As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
pormeio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, pararespostano prazo minimo
de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal é de

maioria simples, independentemente da matéria.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - TRIBUTACAO

5.1

5.2

5.3

O disposto neste Capitulo foielaborado com base na legislagdo e regulamentacdo em vigor e tem
porobjetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e
ao FUNDO, néo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacéo especificas, na forma da
legislacéo e regulamentacédo em vigor.

Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR buscard manter a composicéo da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria
vigente, procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteracdo do tratamento
tributario do FUNDO e dos cotistas.

Operacdes
carteira:

De acordo com a legislacéo vigente, as opera¢cdes da carteira do FUNDO
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto
da | sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota
zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata
0 art. 2° da Lei n°® 14.801/24, sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por
cento).
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Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Nos termos do art. 3°, §1°, da Lei n°® 12.431, para fins tributérios a carteira das eventuais classes de
cotas devera ser composta de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido
em classes de cotas dos fundos de investimento em infraestrutura enquadrados nos termos do art. 3°,
81°, da Lei n°® 12.431. Caso estes requisitos sejam cumpridos, se submetera a tributacdo a seguir.

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo de cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de amortizag&o
e 0 custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Integralizac&o de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido peladiferencapositiva
entre o valor de alienacdo e o custo de integralizagédo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

@ Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento.

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos cotistas residentes no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungdo
de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nédo tribute arenda, ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

Resqgate/liquidacéo das cotas: o rendimento serd constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidacéo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme segue:

0] Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdi¢cdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente na
fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos
com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de acordo com
as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio porcento) para prazo de aplicacao
de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de
181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (i) 17,5%
(dezessete e meio porcento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de
aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
amortizagcdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

@ Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte a aliquota 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente na
fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos
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com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com
as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio porcento) para prazo de aplicacdo
de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de
181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (i) 17,5%
(dezessete e meio porcento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de
aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Desenquadramento para fins fiscais:
A inobservanciapelo FUNDO de qualquer das condi¢cfes dispostasno art. 3° da Lei n° 12.431 implicara
na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidacéo
ou transformacdo do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenério os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderao ser submetidos atributacédo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em funcéo do
prazo de suas aplicacdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento)
para aplicag6es com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias,
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos porcento) paraaplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze
por cento) para aplicages com prazo superior a 720 dias.

Il. 10F:

Resgates e alienagcbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM,
conformetabeladecrescente em funcdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a
aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao
rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a
96% (noventa e seis porcento)do rendimento para resgates no 1° (primeiro)
dia util subsequente ao da aplicagéo e chega a zero para resgates a partir
do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacdo. Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

IOF/TVM:

As operacOes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio, para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagdes
no mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, estéo
sujeitas a aliquota de 0% (zero porcento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF-Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

IOF-Cambio:

CAPITULO 6 — DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 O Administrador disponibilizara as informacdes periddicas e eventuais do FUNDO em sua pagina
na rede mundial de computadores ou encaminhard de forma eletrbnica as informac6es de envio
obrigatério previstas na regulamentacao aplicavel. O GESTOR, porsua vez, divulgara na forma
da regulamentacao aplicavel, em sua pagina da rede mundial de computadores e demais canais
eletrénicos que vier a utilizar, link redirecionando o interessado para as informag¢des do FUNDO
divulgadas na pagina do ADMINISTRADOR.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de diavidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:
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CLASSE UNICA DE COTAS DO VINCI CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO VINCI CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO (“Classe”) estdo descritas abaixo:

As cotas do FUNDO séao de classe Unica.

Fechado.

Indeterminado. Caso a Classe néo tenha suas cotas depositadas para
negociacao no segmento de bolsada B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo
(“B3”) em até 5 (cinco) anos contados da data de liquidacdo da 22
(segunda) oferta publica de emisséo de cotas da Classe, conforme
aprovado no respectivo documento de aprovacdo e definido nos
documentos de subscricdo, devera ser dado inicio ao processo
ordenado de liquidacao da Classe pelo GESTOR, o qual devera ser
concluido dentro de um periodo maximo de 5 (cinco) anos (“Periodo
de Liquidacdo”), observada a possibilidade de o Periodo de
Liquidagcé@o ser prorrogado por mais 6 (seis) meses, a critério do
GESTOR, ou por prazo superior, conforme aprovado pela Assembleia
Especial de Cotistas.

Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
“infraestrutura”, nos termos da Lei n® 12.431 e do Art. 59 da Resolucdo
175.

Classe de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda
Fixa.

O objetivo da classe € obter a valorizagéo de suas cotas por meio do
investimento preponderante em Ativos de Infraestrutura, de foma
indireta, por meio do investimento em classes de cotas de fundos de
investimento financeiro tipificadas como Fundos Incentivados em
Infraestrutura (“Fundos Incentivados de Infraestrutura”) e em ativos
com boas préaticas Ambientais, Sociais e de Governanc¢a (Environmert,
Social & Governance — “ESG”).

A gestéo da Classe integra questdes ESG, conforme Codigo ANBIMA
de Administracdo de Recursos de Terceiros, disponivel no site da
associacdo na internet e, desse modo, o GESTOR deve observar a
sua Politica ESG nas operacdes realizadas, com o compromisso de
integrar questdes referentes a temas ESG, conforme as Regras e
Procedimentos ANBIMA para Investimentos em Ativos Sustentaveis,
disponivel no site da associagéo.

A classe tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilidade
pormeio das oportunidades oferecidas através de ativos que atendam
aos critérios ESG, rotulados com pareceres de segunda opinido
emitidos por consultorias especializadas, incluindo, mas ndo se
limitando a debéntures verdes. A versdo integral do Formulario de
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Metodologia ESG e o Relatdrio de Reporte ESG se encontram
disponiveis no link: https://www.vincipartners.com/docfundos.

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipotese,
garantia do FUNDO, da Classe ou de seus Prestadores de Servicos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Investidor qualificado.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o n® 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratorio n° 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE").

ADMINISTRADOR.

O valor de cada emissao de cotas, volume e valor unitario da cota,
bem como o regime de distribui¢cdo seguirdo o disposto no instrumento
gue aprova a emissao de cotas, que dispora acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos cotistas.

Sim, de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais),
considerando o montante de todas as emissdes de cotas da classe,
independentemente de aprovagao de assembleia especial de cotistas,
conforme determinagcdo do GESTOR, devendo ser conferido aos
cotistas o direito de preferéncia nas emissdes no d&mbito do capital
autorizado, de acordo comostermos econdi¢cfes aserem informados
pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR (“Capital Autorizado”).

O precgo de emissao de novas cotas desta classe no &mbito do capital
autorizado sera fixado a critério do GESTOR com base no valor
patrimonial das cotas desta classe, calculado a partir da divisédo do
patrimonio liquido pelo nimero de cotas da mesma classe emitidas,
apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de
aprovacdo, pelos Prestadores de Servicos Essenciais, da nova
emisséao.

As novas emissdes que ndo estejam no ambito do Capital Autorizado,
deverdo ser aprovadas em assembleia especial de cotistas.

Caso as cotas estejam admitidas no segmento de balcdo da B3, aos
cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas cotas fica
assegurado, nas futuras emissdes de cotas, o direito de preferéncia
na subscricdo de novas cotas exclusivamente junto a instituicéo
escrituradora das cotas, forados ambientes da B3, na proporcéo do
namero de cotas que possuirem.

Cabera ao ADMINISTRADOR comunicar os Cotistas a cada nova
emissdo de cotas para gue exercam o seu direito de preferéncia, nos
termos deste Anexo e observado o disposto a seguir:

(i) Deverao ser observados o prazo e as condi¢fes estabelecidos nos
documentos pertinentes das emissdes de cotas da Classe;
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(i) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste item os Cotistas
gque sejam titulares de cotas na data de corte indicada na deliberag&o
do ADMINISTRADOR e do GESTOR para a respectiva emissdo de
cotas ou na Assembleia Especial que aprovar a nova emisséo,
conforme o caso;

(iii) os Cotistas ndo poderao cedero seu direito de preferéncia a outros
Cotistas ou a terceiros, observada a regulamentacdo em vigor e os
prazos e os procedimentos operacionais da B3; e

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos
politicos e econdémico-financeiros iguais aos das demais cotas ja
existentes.

Caso as cotas estejam admitidas no segmento listado da B3, aos
cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas cotas fica
assegurado, nas futuras emissdes de cotas, o direito de preferéncia
na subscri¢cdo de novas cotas, na proporcdo do nimero de cotas que
possuirem na data base a ser indicada nos documentos que
aprovarem a oferta, sendo certo que, a critério do ADMINISTRADOR,
poderd ou ndo haver a possibilidade de cessdo do direito de
preferéncia pelos cotistas entre os préprios cotistas ou a terceiros,
bem como a abertura de prazo para exercicio de direito de subscricéo
das sobras do direito de preferéncia, nos termos e condi¢bes a serem
previstos no ato do ADMINISTRADOR ou ata da assembleia especial
de cotistas, conforme o caso, que aprovar a emissdo de novas cotas,
observados aindaos procedimentosoperacionais dos mercados aque
as cotas estejam admitidas a negociacéo.

Conforme orientagédo do GESTOR ao ADMINISTRADOR, as cotas
poderdo ser admitidas a negocia¢cao em bolsa de valores ou entidade
de balcdo organizado, independentemente de prévia autorizagdo da
Assembleia Especial de Cotistas, ficando autorizado, ainda, que os
Prestadores de Servigos Essenciais implementem alteracdes neste
Anexo e/ou no Regulamento para atendimento das exigéncias da
entidade administradora de mercado organizado no qual as cotas
venham a ser admitidas a negociagao.

Cabera ao responséavel porintermediar eventual negociacao das cotas
no mercado secundéario assegurar o cumprimento dos requisitos
aplicaveis para a aquisicdo das cotas, bem como verificar a
observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociagdo
das cotas no mercado secundério.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e
transferéncia, ou por meio de negociagéo, se aplicavel, em mercado
organizado em que as cotas sejam admitidas a negociagdo, bem
como nas hipoteses previstas na Resolugdo 175. A transferéncia de
titularidade das cotas fica condicionada a verificagcdo, pelo
ADMINISTRADOR ou pelo intermediario na hipdtese de negociagdo
no mercado organizado, do atendimento das formalidades
estabelecidas neste regulamento, na Resolugdo 175 e demais
regulamentacdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da cota do
dia é resultante da divisdo do valor do patrimdnio liquido pelo nimero
de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.
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Em feriados de ambito nacional ou em dias em que nao haja
expediente na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”) o, a classe de
cotas ndo possui cota, ndo recebe aplicacfes e nem realiza resgates
e amortizagdes, sendo certo que estas datas ndo serdo consideradas
dias Uteis para fins de contagem de prazo de conversdo de cotas e
pagamento de resgates ou amortizagdes.

A classe de cotas incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre
capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos
gque integrem a sua carteira. A distribuicdo de quaisquer ganhos e
rendimentos da Classe aos Cotistas serd feita exclusivamente,
observando o disposto neste Anexo, mediante a amortizacao de suas
Cotas e/ou quando da deliberagcdo da liquidagdo da Classe

Para a integralizag@o e resgate, serdo utilizados débito e crédito em
conta corrente ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a
ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelo
ADMINISTRADOR.

Exclusivamente para o pagamento de amortizagdes, poderdo ser
utilizados ativos financeiros, devendo os ativos objeto da dacdo em
pagamento seranalisados e aprovados pelos Prestadores de Servigos
Essenciais.

O GESTOR, em relacdo a esta classe de cotas, adota politica de
exercicio dedireito de voto, disponivel em sua pégina na rede mundial
de computadores.

E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as cotas
emitidas pela Classe. Nao havera, portanto, critérios de disperséo das
cotas.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patrimdnio liquido da classe
de cotas esta negativo:

0] qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigac8es financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela
data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patrimonio liquido da classe de cotas esta negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaragéo
judicial de insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na
Resolucdo 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patriménio liquido negativo da classe de cotas.
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CAPITULO 3 -EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZAGCAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

Distribuicdo e Resgate de Cotas da Classe

3.1 Nao havera resgate de cotas a nao ser pela liquidacédo antecipada ou amortizacédo total da classe
e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

3.2 A distribuicdo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacdo especifica sobre
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.2.1 As cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do
MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3; e (ii) para negocia¢do no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de
Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes
e o0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3. O ADMINISTRADOR fica, de comum acordo com o
GESTOR, nostermos deste Regulamento, autorizada a alterar o mercado em que as cotas
sejam admitidas a negociacédo, independentemente de prévia autorizacdo da assembleia
geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de valores.

3.2.2 Na hipo6tese de migracao da Classe para o ambiente de bolsa, as novas cotas da Classe
serdo registradas para (i) distribuicdo e liquidacdo no mercado primario por meio do
Sistema de Distribuicao de Ativos (“DDA”) e do escriturador, conforme o caso; e (ii)
negociacgao e liquidagdo no mercado secundario exclusivamente por meio do mercado de
bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

3.3 Nao é admitida nova distribuicdo de cotas de classe fechada antes de encerrada a distribuicéo
anterior de cotas da mesma classe ou subclasse.

3.4 O valor de cada emisséo de cotas e as condi¢des de integralizacdo seguirdo o disposto no
documento de aceitacdo da oferta de cotas da classe fechada a ser assinado pelo cotista,
conforme definido na assembleia de cotistas que deliberou a emisséo.

Amortizacdes e Regate de Cotas

3.5 A amortizacéo de cotas serdsempre efetuadade formaproporcional entre principal e rendimentos,
a exclusivo critério do GESTOR ou conforme aprovada em Assembleia de Cotistas, sem qualquer
limitacdo de montante e independentemente da origem de tais recursos, inclusive na hipétese de
desenquadramento da Alocacdo Minima (conforme definido no item 6.2.1 deste Anexo).

3.5.1 Na hipétese de desenquadramento da Alocacdo Minima, a amortizacdo devera ser
realizada até o montante necessario para o reenquadramento da Alocacdo Minima, em até
5 (cinco) dias Uteis a contar do envio de comunicacao pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas
nesse sentido.

3.6 Por solicitacdo do GESTOR, mensalmente, sempre no 10° (décimo) dia Util de cada més,
observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3, a Classe podera realizar a
distribuicdo dos resultados obtidos, exclusivamente por meio da amortizagéo das cotas da Classe,
de forma compulsdria, a titulo de distribuigcdo de rendimentos (“Distribuicdo de Rendimentos”),
observado que tal Distribuicdo de Rendimentos pode ser paga antecipadamente a critério do
GESTOR, observados os prazos e procedimentos operacionais do ADMINISTRADOR.

3.6.1 Durante o periodo em que as Cotas estiverem depositadas para negocia¢céo no segmento
de balcdo da B3, faréo jus as Distribuicfes de Rendimentos os titulares de cotas da Classe
no fechamento do 1° (primeiro) Dia Util imediatamente anterior & data de Distribui¢&o de
Rendimentos de cada més, de acordo com as contas de depdésito mantidas pela instituicéo
escrituradora das cotas.
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3.7

3.8

3.6.2 Durante o periodo em que as Cotas estiverem depositadas para negociagéo no segmento
de bolsada B3, fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas da Classe no 5° (quinto) dia Util anterior a Distribuicdo de Rendimentos, exceto
se de outra forma for exigido pela entidade de mercado organizado em que as cotas da
classe sejam depositadas para negociacéo.

3.6.3 O dispostono caput deste item 3.6. constitui-se como uma faculdade do GESTOR para a
realizacdo de amortizacBes mensais, observado que tal disposi¢do ndo se constitui como
uma obrigacdo ou promessa de distribuicdo de rendimentos.

3.6.4 Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio da B3 seguirédo
0s seus procedimentos e abrangerdo todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente,
de formaigualitaria, sem disting&o entre 0s cotistas, mesmo que algum cotista se encontre
inadimplente.

A Assembleia Especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagdo
antecipada da classe de cotas, bem como sobre aforma de pagamento dos valores devidos aos
cotistas, observado que caso aliquidagéo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera
promover adivisdo do patrimoénio da classe entre os cotistas desta classe de cotas, na proporcao
de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizacdo da referida
assembleia, observado o disposto na se¢éo “Prazo de Duragdo” do item 1.1. deste Anexo.

OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO 3 NAO CONSTITUEM PROMESSA OU
GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA A AMORTIZACAO DAS
COTAS DA CLASSE, REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SERPERSEGUIDO. AS
COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA
CLASSE ASSIM PERMITIREM E SOMENTE PODERAO SER RESGATADAS EM CASO DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA APROVADA EM ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS.

Integralizacdo de Cotas e Chamadas de Capital

3.9

A integralizacdo das Cotas da Classe podera ser realizada a vista ou em atendimento as
chamadas de capital realizadas pelo ADMINISTRADOR, conforme orientagdo do GESTOR,
conforme estabelecido nos documentos que aprovarem cada emissdo de cotas da Classe
("Chamada de Capital”).

3.9.1 As Cotas objeto de Chamada de Capital deverdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional, conforme as condi¢des previstas no boletim de subscricdo e no compromisso de
investimento, no prazo estipulado pelaChamada de Capital correspondente, realizada pelo
ADMINISTRADOR, mediante autorizagcdo do GESTOR, com, no minimo, 5 (cinco) dias
Uteis de antecedéncia da data limite para dep6sito, mediante o envio de correspondéncia
dirigidapara os Cotistas, pormeio de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato
informados pelos Cotistas junto ao ADMINISTRADOR quando da subscricdo de suas
respectivas Cotas. As chamadas para integralizacdo por parte do ADMINISTRADOR
ocorrerdo a qualquer tempo e a eventual inadimpléncia sujeitara o Cotista as penalidades
descritas no respectivo compromisso de investimento firmado com a Classe.

3.9.2 As Chamadas de Capital serdo dirigidas para todos os Cotistas que tiverem firmado
compromisso de investimento com a Classe e, como regra geral, serdo realizadas entre os
Cotistas com base no capital subscrito e ndo integralizado por cada Cotista. Para todos os
fins, serd considerada como data de integralizacdo de Cotas a data limite estabelecida na
Chamada de Capital para a integralizacdo dos recursos ressalvado que na integralizacao
da 12 (primeira) Chamada de Capital, somente serdo aceitas as transferéncias de recursos
realizadas na data limite especificada para aquela Chamada.

3.9.3 O GESTOR poderdinstruir que sejam feitas Chamadas de Capital para integralizacdo em
proporgdes distintas entre os Cotistas inclusive, mas ndo se limitando, para fins de
enquadramento do investimento pelos Cotistas aos limites aplicaveis nos termos da
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Resolucdo CMN 4.994/22, hipdtese em que 0 GESTOR observara os limites de exposicao
estabelecidos nos respectivos Compromissos de Investimento.

3.10 Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1. A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolu¢do 175, bem como as
seguintes matérias, observados 0s quéruns abaixo estabelecidos:

Matéria Qudérum

deliberar sobre a aprovacédo de qualquer operacgdo | 85% (oitenta e cinco por
(i) societéria da Classe que resulte na substituicdo do | cento), no minimo, das
GESTOR Cotas subscritas

deliberar sobre qualquer alteracdo do Anexo que
(i) inviabilize o cumprimento das estratégias de
investimento estabelecidas; e

85% (oitenta e cinco por
cento),

85% (oitenta e cinco por
(i) deliberar sobre a reducéo da Taxa de Gestéao. cento), no minimo, das
Cotas subscritas

4.1.1. A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2. Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.1.3. A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacéo.

4.1.4. Seréo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso
de convocacéo, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5. A cadacotistacabeuma quantidade de votos representativade sua participagdo naclasse
de cotas.

4.1.6. O quérum para aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas é de maioria simples dos
votos dos presentes, exceto para as matérias detalhadas no item 4.1. acima.

4.1.7. As deliberacGes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis que nao
contiverem opinido modificadapodem serconsideradas automaticamente aprovadas caso
a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
guaisquer cotistas.

4.2.  As deliberagGes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta
formal é de maioria simples, independentemente da matéria.

4.3. Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugédo 175.
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CAPITULO 5 - REMUNERAGAO

5.1 As seguintes remuneracdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0S seus
prestadores de servigos (base 252 dias):

R$ 2.643,00 (dois mil, seiscentos e quarenta e trés reais) ao més,
apropriada diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o
patrimdnio liquido da classe.

Taxa de Administracdo A critério do ADMINISTRADOR, a remuneracéo acima sera
corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, confomme
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE

0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, apropriada
Taxa de Gestao diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patrimbénio
liquido da Classe.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo podem ser
acrescidas dataxade administracdo e taxade gestdodas classes
dos fundos de investimento em que a Classe invista, atingindo,
no maximo, o percentual anual de 0,46% (quarenta e seis
centésimos por cento).

Taxa Maxima de Administracdo e
Gestéo

Caso as cotas sejam registradas em central depositaria da B3
para negociacdo em mercado de bolsa ou balcédo, sera
acrescentada a Taxa de Administragcao o montante equivalente a
0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, a razdo de 1/12 (um
doze avos), aplicado sobre o patrimonio liquido da Classe,
observado o valor minimo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais),
atualizado anualmente segundo a variagdo positivado IGP-M. A
Taxa de Escrituracdo sera devida a partir do 4° (quarto) més
subsequente a data de liquidacdo da 22 oferta publica de
emisséo de cotas da Classe.

Taxa de Escrituragéo

Taxa Maxima de Custodia 0,00% (zero por cento) ao ano.
Taxa de Performance Nao aplicavel.

Taxa de Ingresso Nao ha.

Taxa Saida Nao ha

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

6.1 A classe de investimento em cotas aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patriménio liquido em classes de cotas de fundos de investimento financeiro tipificadas e
tributariamente enquadradas como Fundos Incentivados em Infraestrutura, incluindo, mas ndo se
limitando a, classesde FundosIncentivados de Infraestrutura geridas pelo GESTOR e administrados
pelo ADMINISTRADOR (“Classes Master”), podendo aplicar a totalidade de seu patrimonio liquido
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6.2

em ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo e na
regulamentacédo aplicavel.

Ademais, o patrimdnio liquido dos Fundos Incentivados em Infraestrutura investidos por esta Classe
devera ser composto por, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia
(conforme abaixo definido) da classe em ativos relacionados a captacéo de recursos com vistas em
implementar projetosdeinvestimento naareade infraestrutura, oude producéo econdmicaintensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Poder Executivo Federal, que atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos no Art. 2°
da Lei n.° 12.431 (“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura” e “Ativos de Infraestrutura”,
respectivamente”) e aos requisitos estabelecidos neste Anexo.

6.2.1 Para fins de clareza, o valor de referéncia corresponde ao menor valor entre o patriménio
liquido da classe investidae a média do patriménio liquido da classe investida nos 180
(cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragao (art. 3°, 8 1°-B, da Lei n° 12.431/11)
(“Valor de Referéncia”).

6.2.2 Aclasseinvestida podera, durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da primeira
integralizacdo de cotas da classe, manter o percentual minimo de que trata o caput deste
Artigo em 67% (sessenta e sete por cento) do Valor de Referéncia da classe. A classe
investida devera enquadrar-se ao percentual minimo previsto neste item no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva data da primeira integralizacdo de
cotas da classe, observado o disposto nos itens abaixo ("Alocagcao Minima”).

6.2.3 Aclasse e a classe investida poderdo deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos de
Infraestrutura, sem que referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario
favoravel aplicavel ao cotistae a classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os
referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

6.2.4 Na hipotese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, conforme
supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos
gue venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia Gtil imediatamente posterior a data
do referido descumprimento serédo tributados na forma no capitulo de tributacdo da parte
geral deste Regulamento.

6.2.5 ApOs um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens
acima venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela classe e pela classe
investida, podera ser readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-calendario
imediatamente subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a classe,
conforme descrito no capitulo de tributagdo da parte geral deste Regulamento.

6.2.6 Aclasse e a classe investida estardo sujeitas (i) com relacdo aos investimentos em Ativos
de Infraestrutura, aos limites de concentragédo ou diversificagcdo por emissor, modalidade
e/ou mecanismo de colocacgao publicados ativos previstos na Resolugdo 175; e (i) com
relacdo aos demais ativos financeiros, aos limites de concentra¢do ou diversificacdo por
emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocac¢ao publica dos ativos.

6.2.7 Os investimentos da classe investida nos Ativos de Infraestrutura e demais ativos
financeiros seréo realizados pelo GESTOR, sempre em estrita observancia aos termos e
condicBes estabelecidos neste Anexo, por meio de negociacdes realizadas em bolsade
valores ou mercado de balcdo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

6.2.8 Os recursos utilizados pela classe investida para a realizagcdo de investimentos em Ativos
de Infraestrutura e demais ativos financeiros serdo aportados pelo cotista, mediante
subscricdo e integralizacdo das Cotas, nos termos deste Anexo.
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6.3

6.4

6.5

6.2.9 Na formacado, manutengcdo e desinvestimento da carteira da classe investida serédo
observados os limites descritos neste Anexo, bem como os seguintes procedimentos:

0] até que os investimentos da classe investida nos Ativos de Infraestrutura sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados na classe investida em
decorréncia da integralizacdo de cotas serdo aplicados nos demais ativos
financeiros;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela classe e classe investida serdo
incorporados ao patriménio liquido da classe e da classe investida e poderao ser.
(a) utilizados para pagamento de despesas e encargos da classe e da classe
investida, conforme previstos neste Anexo; (b) distribuidos aos cotistas por meio da
amortizagdo de cotas, observados os procedimentos previstos neste Anexo; e/ou
(c) reinvestidos na forma estabelecida no presente Anexo; e

(i) os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura serdo realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse da
classe, da classe investida e do cotista.

Nao obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patrimdnio liquido da classe de investimento em cotas podera ser aplicada nos ativos financeiros de
emissdo da Unido e de Instituicbes Financeiras elencados pela Resolucédo 175, observados os
limites regulamentares de concentracdo poremissore modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

A Classe buscard uma rentabilidade alvo para as suas cotas que busque acompanhar a variagao
das Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com duration equivalente ou préximaada carteira
da Classe, acrescida exponencialmente de um spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento)
a1,00% (um por cento) ao ano), considerando a distribuicdo de rendimentos e as amortizagoes, nos
termos deste Anexo (“Rentabilidade Alvo”). A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO
REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

A politica de investimento e limites para composi¢do e diversificagdo da carteira da classe de
investimento em cotas obedecera, ainda, direta e/ou indiretamente os seguintes limites em relagdo
aos emissores e recursos excedentes de seu patrimonio liquido:

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relagdo ao patrimdnio relagdo ao
liguido da classe de patrimdnio liquido

cotas) da classe de cotas)

Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites

b)

Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo Até 5%
econdbmico

c)

AcBes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo
econdmico, contanto que integrem indice
IBOVESPA

Vedado Até 5%

d)

AcGes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo Vedado
econbmico
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e) Fundos de investimento geridos pelo
GESTOR ou partes relacionadas

Até 100% Até 100%

PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO

ATIVO

a) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados ao publico em geral

b) Cotas de fundos de investimento financeiro Sem Limites Sem Limites
tipificados como fundos de infraestrutura
destinados ao publico em geral

c) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores
qualificados

d) Cotas de fundos de investimento financeiro Sem Limites Sem Limites
tipificados como fundos de infraestrutura
destinados exclusivamente a investidores
qualificados

e) Cotas das Classes Master Sem limites Sem Limites

f) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR

g) Cotas de fundos de investimento financeiro Ate 5%

tipificados como fundos de infraestrutura
destinados exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR

h) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios — FIDC, desde que classe Unica ou Até 5%
subclasse sénior.

5%

i) Cotas de fundos de investimento imobiliario -

Vedado
Fil
j) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicacdo em direitos creditérios ndo- ,
Pcagy Até 5%

padronizados, conforme definidos na
Resolucdo 175, desde que classe Unica ou
subclasse sénior.

k) Cotas de fundos de investimento em
participacbes — FIP, classificados como Vedado Vedado
“entidade de investimento”

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com



btgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO VINCI CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

[) Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais cujas politicas de
investimento admitam aquisicdo de direitos
creditérios — FIAGRO

Vedado Até 5%

m) Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

n) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos Vedado
creditérios ndo-padronizados Até 5%

0) Cotas defundos de investimento em indices —
— ETF negociadas em mercado de bolsaque
reflitam a rentabilidade de indices de renda
fixa

Vedado

Até 5%

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma
Unica emisséo de valores mobiliarios, desde
que essa aplicacao em especifico constitua Vedado Vedado
a politica de investimento da classe e os
ativos tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica
b) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
c) Criptoativos Vedado Vedado

d) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituracdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

6.6 A classe de cotas e as classes investidas (incluindo as Classes Master) respeitardo
cumulativamente ainda os seguintes limites:

a) OPERACOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS

ATE 100% @

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS

p A 0
COMO CREDITO PRIVADO PODERA MAIS DE 50%
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c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS
NO EXTERIOR VEDADO
d) OPERACOES QUE GEREM NAG
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM ATE 20%
Permitido exclusivamente na hipétese de
f) Emprestar ativos financeiros utilizacdo dos ativos como margem de garantia
P nas operacdes realizadas em mercados de
derivativos
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado
h) Operagdes de day-trade Vedado
i) Operacdes de renda variavel, sem prejuizo
da excusséo de garantias atreladas aos Vedado
Ativos de Infraestrutura nas Classes Master

(1) Apenas para fins de protecdo (hedge).

6.7

CAPIT
7.1

7.2

7.3

7.4

A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer opera¢gdes onde figurem
como contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo
ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

ULO 7 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuaces de precos e/ou cotacdes do mercado,
conforme o caso, aosriscos de crédito e liquidez e as variages de pregos e cotagdes inerentes aos
seus ativos financeiros, 0 que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracéo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundosinvestidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas paraaferiro nivel de exposicaodaclasse
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

7.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela classe de cotas.

Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagc&o:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental, Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Risco Decorrente de
Investimento em Fundos Estruturados, Dependéncia do GESTOR, Risco de Crédito, Risco
de Liquidez, Risco Proveniente do Uso de Derivativos, Risco de Disponibilidade dos Ativos
de Infraestrutura, Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura, Risco de
Rebaixamento de Rating, Risco de Desenguadramento para Fins Tributérios.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para 0s

cotistas. Ndo ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicao da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por
investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

0) RISCOS DE MERCADO
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@ Fatores Macroeconémicos. Como aClasse aplicaos seus recursos preponderantemente
em classes de fundos de investimento tipificadas como “infraestrutura” (“FI-Infra”), notadamente
as Classes Master, que, por seu turno, investem em Ativos de Infraestrutura, a Classe depende,
indiretamente, da solvéncia dos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores ou, no
caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, para realizar a amortizagédo e o
resgate das cotas da Classe. A solvénciados emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos respectivos direitos creditérios, pode ser afetada
por fatores macroecondmicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacéo e
baixos indices de crescimento econdémico. Naocorrénciade um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento do inadimplemento dos Ativosde Infraestrutura detidos pelos Fl-Infra, incluindo
as Classes Master e, por consequéncia, afetando negativamente os resultados da Classe e
provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econbémica, Politica e Financeira. Os Ativos de
Infraestrutura detidos pelos Fl-Infra e pelas Classes Master e os demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater eco némico,
politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragcdes nas
taxas dejuros, entre outros. Tais medidas, bem como aespeculagdo sobre eventuais atos futuros
do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, porexemplo, o pagamento
e o valor de mercado dos Ativos de Infraestrutura detidos pelos Fl-Infra, incluindo as Classes
Master, e, por consequéncia, a Classe e o Cotista.

(© Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica,
politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias —
como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢ao
dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducéo da populagdo economicamente ativa. Em
gualquer desses cenarios, podera haver(l) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de
Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que comp®&em o seulastro, afetando negativamente os resultados da Classe;
e/ou (2) a diminuicdo da liquidez dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros
detidos pelos Fl-Infra, incluindo as Classes Master, cujas cotas sdo integrantes da carteira da
Classe, bem como das cotas da Classe, provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo. Os
Ativos de Infraestrutura e os demais ativos financeiros integrantes da carteira dos Fl-Infra,
incluindo as Classes Master podem ser contratados a taxas prefixadas ou poés-fixadas.
Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista neste Anexo, pode ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos
financeiros integrantes dacarteira dos Fl-Infra, incluindo as Classes Master e a rentabilidade alvo
das cotas de tais fundos e da Classe. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate
das cotas da Classe decorre do pagamento dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fl-Infra, incluindo as Classes Master, os recursos daClasse
poderdo ser insuficientes parapagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa
hipdtese, o Cotista tera a remuneracdo de suas cotas afetada negativamente. O FUNDO, a
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Classe, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo prometem ou asseguram
gualquer rentabilidade ao Cotista.

(e) Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas. Os precos e a rentabilidade dos Ativos de
Infraestrutura e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, assim como das
cotas da Classe, estdo sujeitos a oscilacbes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo daliquidez e alteracdes nas politicas de crédito, econdémicae fiscal,
noticias econdémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como
em razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa
oscilacéo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos de Infraestrutura e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fl-Infra, incluindo as Classes Master, ou
das cotas da Classe, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizacdo
inicial.

(i)  RISCOS DE CREDITO

@ Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar a amortizacdo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento dos Ativos de
Infraestrutura e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fl-Infra, incluindo as
Classes Master. Portanto, o Cotista somente receberarecursos, atitulo de amortizagdo ouresgate
das cotas da Classe, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.
Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0os meios
cabiveis para a cobranca extrajudicial oujudicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor
de outros recursos para efetuar o pagamento ao Cotista.

(b) Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou dos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos de Infraestrutura. A Classe somente procedera
ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das suas cotas, na medida em que os rendimentos
decorrentes dos Ativos de Infraestrutura forem pagos pelos respectivos emissores e/ou,
conforme o caso, garantidores aos Fl-Infra, incluindo as Classes Master. Se 0s emissores ou,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo puderem honrar com seus
compromissos perante os Fl-Infra, incluindo as Classes Master, inclusive, no caso de Ativos de
Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser
necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos valores
referentes aos Ativos de Infraestrutura ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao
h& garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
pagamento dos Ativos de Infraestrutura, poderd haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra,
incluindo as Classes Master e, consequentemente, para a Classe e para o Cotista. Ademais,
eventos que afetem as condi¢cdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu
lastro, bem como alteragdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometera sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em temos
depreco eliquidezdos Ativos de Infraestrutura, podendo os Fl-Infra, incluindo as Classes Master,
encontrar dificuldades paraalienar os Ativos de Infraestruturano mercado secundario. Mudangas
na percepc¢ao daqualidade de crédito dos emissores e, conforme ocaso, garantidores dos Ativos
de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro,
mesmo que nao fundamentadas, também poderao afetar o preco dos Ativos de Infraestrutura,
comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas
escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita
ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem
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receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos de Infraestrutura podera ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualguer dos emissores, a liquidacédo dos Ativos
de Infraestrutura por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de
determinados créditos que eventualmente possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos
da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, a Classe poderd investir,
indiretamente, em Ativos de Infraestrutura emitidos por emissores em fase pré-operacional.
Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo,
de ndo entrarem em operacdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses
emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos de Infraestrutura,
resultando em perdas significativas para o Cotista. E possivel, portanto, que a Classe néo receba
rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(©) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos de Infraestrutura. A Classe pode adquiir,
indiretamente, Ativos de Infraestrutura em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida
classificacdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacéo de
risco dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira dos Fl-Infra e das Classes Master,
podera dificultar a avaliagcdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos de Infraestrutura. Os Ativos de Infraestrutura
podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou
por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, oS emissores e 0s
eventuais terceiros garantidores de tais Ativos de Infraestrutura serdo executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, € possivel, entre outros,
gue (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja
insuficiente para o pagamento das obrigacfes garantidas a Classe; (3) a execug¢do da garantia
sejamorosa; ou, ainda, (4) a Classe ndo consiga executa-la. Nesses casos, o patrimdnio liquido
serad afetado negativamente e a Classe podera ndo ter recursos suficientes para efetuar o
pagamento das suas cotas.

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. A Classe investira mais de 50% (cinquenta
por cento) do seu patrimdnio liquido, indiretamente, nos Ativos de Infraestrutura, os quais séo
considerados ativos de crédito privado nos termos daResolugédo CVM 175. A Classe esta sujeita
ao risco de perda substancial do seu patrimbnio em caso de eventos que acarretem 0 ndo
pagamento dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira dos Fl-Infra, incluindo das
Classes Master, inclusive por forca de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacgéo
ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos de Infraestrutura.

) Renegociacdo de Contratos e Obrigagdes. Diante de fatos extraordinérios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente
da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e
extrajudiciais e a renegociacao de contratos e obriga¢des, pautadas, inclusive, nas hipoteses de
caso fortuito e/ou forca maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a
renegociagao de contratos e obrigacdes, poderéo alcancaros setores de atuagdo dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de
Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, dos respectivos devedores e
garantidores ou, mesmo, os proprios termos e condi¢des dos Ativosde Infraestrutura ou, ho caso
de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos direitos creditorios
gue compdem o seu lastro, afetando os resultados da Classe.

(9) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros.
A parcela do patrimdnio liquido da Classe nao aplicadaem Cotas de Fl-Infra, incluindo Cotas
incluindo das Classes Master pode ser aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o
previsto no presente Anexo. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos
respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar
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tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Ndo ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou
judicial dos valores devidos em relacdo aos Ativos de Infraestruturaintegrantes dacarteirados FI-
Infra, incluindo das Classes Master e aos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe atingira os resultados almejados, implicando perdas patrimoniais a Classe e ao Cotista.
Ainda, todos os custos e despesas incorridos indiretamente pela Classe a preservacdo dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranca dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros de
titularidade dos Fl-Infra, incluindo das Classes Master, serdo de inteira responsabilidade da
Classe, até o limite do seu patriménio liquido. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o
GESTOR nao seréo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido direta ou indiretamente
pela Classe ou pelo Cotista, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pela Classe ou pelo Fl-Infra, incluindo pelas Classes Master, de medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

0) Patriménio Liguido Negativo e Responsabilidade Limitada. As eventuais perdas
patrimoniais da Classe estéo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas. Os Cotistas
poderédo, em decorréncia das operacGes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais,
inclusive a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de
ocorréncia de patrimdnio liquido negativo da Classe. Constatado o patrimdnio liquido negativo,
a Classe estara sujeita a insolvéncia.

(i)  RISCOS DE LIQUIDEZ

@ Mercado Secundério para Negociacdo dos Ativos de Infraestrutura. Nao existe, no Brasil,
mercado secundério ativo e liqguido para a negociacdo dos Ativos de Infraestrutura. Portanto,
caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Ativos de Infraestrutura pelo Fl-Infra,
incluindo as Classes Master, podera ndo haver compradores ou 0 preco de negociacdo podera
ser baixo e causar perda patrimonial indireta a Classe. Ademais, os Ativos de Infraestrutura
podem estar sujeitos a restricbes para negociac¢ao oriundas da regulagédo aplicavel as ofertas
publicas.

(b) Falta de Liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido ndo aplicada
em Cotas de Fl-Infra, incluindo em Cotas das Classes Master, pode ser aplicadaem outros ativos
financeiros. Os ativos financeiros podem virase mostrariliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos ao Cotista.

(c) Classes Fechadas e Mercado Secundério. A Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de
liquidagdo. Embora seja permitida a negociagéo das cotas no mercado secundario, 0 mercado
secundario de cotas declasses defundos deinvestimento, atualmente, apresenta baixaliquidez,
0 que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um preco de
venda que cause perda patrimonial ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR,
do CUSTODIANTE e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(v)  RISCOS OPERACIONAIS

@ Falhas Operacionais. A subscricdo ou a aquisicdo, conforme o caso, a cobrangca e a
liguidacdo das Cotas de Fl-Infra, incluindo as Cotas das Classes Master, bem como dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira dependem da atuacdo conjunta e coordenada do
ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR. A Classe podera sofrer perdas
patrimoniais, caso 0s procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no Acordo
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Operacional venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre a Classe
e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranca, a
liquidacdo e a baixa dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros, inclusive
daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho
da carteira e, consequentemente, o Cotista.

(©) Falhas de Cobranca. A cobranca dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira dos Fl-Infra, incluindo das Classes Master, depende da
atuacado do respectivo gestor destes fundos, entre outros fatores. Qualquerfalha na coordenacéo
dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necesséarios a cobranca dos ativos detidos
indiretamente pela Classe, bem como a execucdo de quaisquer garantias eventualmente
prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatdrias e de preservacao de direitos, podera
acarretar em menor recebimento dos recursos devidos pelos emissores dos Ativos de
Infraestrutura e dos demais ativos financeiros, prejudicando, indiretamente, o desempenho da

carteira da Classe e, consequentemente, o Cotista.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de
servicos contratados pela Classe seja substituido, poderd haver um aumento dos custos da
Classe com a contratacdo de um novo prestador de servi¢os, afetando a sua rentabilidade.

(e Discricionariedade do GESTOR. Desde querespeitadaa politicade investimento prevista
no presente Anexo, o GESTOR tera plena discricionariedade na sele¢éo e na diversificagao das
Cotas de Fl-Infra e dos outros ativos financeiros a serem subscritos ou adquiridos pela Classe,
nao tendo o GESTOR qualguer compromisso formal de investimento ou concentracdo em Cotas
de Fl-Infra que invistam em Ativos de Infraestrutura (1) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou(3) no
caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos
creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico. O GESTOR tera discricionariedade para exercer o direito de voto da
Classe nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos dapoliticade exercicio de direito de voto
adotada pelo GESTOR.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(€)] Liguidacdo da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem
ensejar a liguidacdo da Classe. Assim, ha a possibilidade de o cotista receber os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que o Cotista pode
nao conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até
entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera ndo haver recursos
imediatos suficientes para pagamento ao Cotista (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
ativos integrantes da carteira dos Fl-Infra investidos ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento da amortizag@o e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento, a
amortizacdo ou ao resgate dos Ativos de Infraestrutura detidos pelos Fl-Infra, incluindo as
Classes Master, e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira daqueles fundos; ou (2)
a venda dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o
preco praticado poderia causar perda ao Cotista.

(b) Dacédo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo aliquidacdo daClasse, dos Fl-Infra e/oudas
Classes Master, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, 0
ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia especial para deliberar sobre, entre outras
opcdes e em carater excepcional, a dacdo em pagamento dos Ativos de Infraestrutura e dos
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demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, incluindo cotas dos Fl-Infra e das
Classes Master. O Cotista podera encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as cotas dos
Fl-Infra e das Classes Master e os demais ativos financeiros recebidos.

(c) Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que os Fl-Infra, incluindo as
Classes Master, conseguir4 encontrar Ativos de Infraestrutura suficientes ou em condi¢fes
aceitaveis, a critério dos seus respectivos gestores, que atendam a politica de investimento.
Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima no ambito do Fl-Infra, incluindo das
Classes Master, sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria, conforme procedimentos
estabelecidos nos respectivos anexos. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente a Classe que, caso ndo disponhade outros investimentos similares paraalocar
tais recursos, poderasofrerperdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagéo Extraordinaria,
0 desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacdo dos Fl-Infra,
incluindo das Classes Master.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS DE INFRAESTRUTURA

@ Riscos Setoriais. A Classe alocara, indiretamente, por meio do Fl-Infra, incluindo das
Classes Master, parcela predominante do seu patrimdnio liquido nas Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, para fins
de captacédo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou
de producdo econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que a
Classe é exposta, indiretamente, estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuagao
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura integrantes da
carteira dos fundos investidos ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu
lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n°8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme alterada,
sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, (1) objeto de
processo de concessdo, permissao, arrendamento, autorizagao ou parceria publico-privada, nos
termos do disposto na Lei n°® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e que
integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica— PPI, de que
trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, conforme alterada, ou 0 programa que venha
a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficiosambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados
pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria,
autorizatéria, arrendatéria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento
devem visar a implantacdo, a ampliacdo, a manutencdo, a recuperacdo, a adequagdo ou a
modernizacao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (i) mobilidade urbana; (iii)
energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifuséo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Os
projetos de produgdo econdmicaintensivaem pesquisa, desenvolvimento einovag¢do sao aqueles
com o proposito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os
principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacao
e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturagéo. Além disso, ha o risco de uma mudanga ndo esperada na legislacéo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar 0s cenarios anteriormente previstos,
trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O
retorno dos investimentos realizados pela Classe e pelos Fl-Infra, incluindo as Classes Master,
pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os
setores de infraestrutura e de produgao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo possuem fatores de riscos préprios, que também podem impactar o pagamento ou 0
valor de mercado dos Ativos de Infraestrutura. Sendo assim, € possivel que os emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacfes relacionadas aos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de
Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e
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garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagdes relativas aosrespectivos direitos creditorios,
causando um efeito material adverso indireto nos seus resultados.

(b) Desenquadramento. A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscricdo ou aquisicdo indireta dos Ativos de Infraestrutura, nos termos da Lei n° 12.431. Na
sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da
12 Integralizagc&o, os Fl-Infra, incluindo as Classes Master, deverdo alocar, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio liquido em Ativos de Infraestrutura; e (2) em 2
(dois) anos contados da Data da 12 Integralizac&o, esse percentual devera ser aumentado para
85% (oitenta e cinco por cento). Nos termos da Lei n° 12.431, o Cotista somente tera tratamento
tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢cdes la estabelecidas, notadamente a
Alocac¢do Minima. O ndo atendimento pela Classe e/ou pelo Fl-Infra, incluindo pelas Classes
Master, de qualquer das condi¢des dispostas na Lei n°® 12.431 implicara a perda, pelo Cotista, do
tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a
transformacéo do Fl-Infra, incluindo pelas Classes Master em outra modalidade de classes de
fundos de investimento.

(© Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteragcbes na legislagdo tributaria
eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagfes
na interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relac@o a Lei n® 12.431, poderdo afetar negativamente (1)
os rendimentos auferidos e respectivos resultados da Classe, causando prejuizos ao Cotista;
e/lou (2) os rendimentos e 0s ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da
amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das suas cotas. Nao € possivel garantir que a Lei n°®
12.431 ndo sera alterada, guestionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que
podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

(vii)  RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

@ Questionamento da Validade e da Eficacia da Emisséo, da Subscricdo ou da Aguisicao
dos Ativos de Infraestrutura. A Classe subscrevera ou adquirird indiretamente, por meio dos FI-
Infra, incluindo as Classes Master, os Ativos de Infraestrutura, no mercado primario ou
secundario. A validade da emisséo, da subscricao ou da aquisigdo dos Ativos de Infraestrutura
podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagéo
judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

@ Intervencdo ou Liguidacdo da Instituicdo Financeira da Conta. Os recursos provenientes
dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fl-Infra,
incluindo as Classes Master, serdo recebidos nacontade tais classes defundos de investimento.
Na hipotese de intervencao ou liguidacao judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual
seja mantida a contado Fl-Infra, incluindo das Classes Master, os recursos provenientes dos
Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderdo ser
bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio da Classe.

(ix)  RISCOS DE CONCENTRACAO

(@) Concentracdo em Emissores. O risco da aplicagdo na Classe tem relagdo direta com a
concentracao indiretadasua carteira em Ativos de Infraestrutura emitidos porum mesmo emissor
ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos de
Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.
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(b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido aos Fl-Infra e as Classes Master,
durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) do seu patrimdnio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam os Ativos de
Infraestrutura. Apos esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode
representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 15% (quinze por cento) do patrimdnio
liquido da Classe, conforme o caso. Em qualguer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos
referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance da Classe sofrer,
indiretamente, perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
cotas.

(X) RISCO DE PRE-PAGAMENTO

@ Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura. Certos emissores dos Ativos de
Infraestrutura integrantes da carteira dos Fl-Infra, incluindo das Classes Master, poderao,
voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacbes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos da Classe
seria frustrada. Ademais, os Ativos de Infraestrutura estdo sujeitos a determinados eventos de
vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, 0
fluxo de caixaprevisto paraa Classe também seria afetado indiretamente. Em qualquer hipotese,
a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para as suas cotas
podera ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

@ Operactes de Derivativos. A Classe pode estar sujeita, indiretamente, a operagdes com
derivativos. Talrisco consiste no risco de distor¢ao de pre¢o entre o derivativo e 0 seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar o aumento, indireto, davolatilidade da Classe, limitaras possibilidades de
retorno adicional nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas ao
Cotista. Mesmo para a classe que utiliza derivativos exclusivamente para prote¢cdo das posicoes
a vista, existe o risco de essas operagdes ndo representarem um hedge perfeito ou suficiente
para evitar perdas ao Fl-Infra, as Classes Master e, indiretamente, a Classe. Em qualquer
hipdtese, a Classe podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das
suas cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA

(@ Emisséo de Novas Cotas. A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Anexo, emitir novas cotas. Na hipotese de realizacdo de uma nova emissao, a
rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes
da nova emissdo ndo estiverem investidos e/ouo prazo esperado para recebimento de recursos
podera ser alterado em razdo da subscricdo ou aquisi¢cdo de novos Fl-Infra ou de cotas das
Classes Master.

(b) Risco de Governanca Relacionado aos Ativos de Infraestrutura. As deliberagBes nas
assembleias dos detentores dos Ativos de Infraestrutura ocorrerdo de acordo com 0s quoruns
estabelecidos nas respectivas escrituras de emisséo, termos de securitizagdo ou regulamentos,
conforme o caso. Caso os Fl-Infra, incluindo as Classes Master, ndo detenham uma quantidade
de Ativos de Infraestrutura que lhe garanta a maioria dos votos em tais assembleias, tais fundos
serdo obrigados a acatar as decisbes tomadas, ainda que tenha votado contrariamente.

(xiii) OUTROS RISCOS

@ Risco Juridico. A adocdao de interpretacdes por 6rgdos administrativos e pelo poder
judiciario que contrastem com as disposicdes deste Regulamento, Anexos e Apéndices poderdo

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com



btgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO VINCI CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

afetar negativamente o FUNDO, a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das
protecdes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos, incluindo, mas ndo se limitando,
nas perspectivas regulatdria e fiscal. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver,
foram elaborados em conformidade com a legislagcéo vigente, especialmente o Cddig o Civil (Lei
n° 10.406, de 10 dejaneiro de 2002, conforme alterada) e a Resoluc¢do. Contudo, ajurisprudéncia
a respeito das inovacdes trazidas pelo Codigo Civil no que tange a industria de fundos de
investimento, notadamente, com relacdo a limitacdo de responsabilidade dos cotistas e dos
prestadores de servigco, bem como da segregacao de patriménio liquido entre as classes dos
fundos de investimento, esta em construcdo e sujeita a alteracdes que podem impactar as
disposicdes dos referidos documentos.

(b) Segregacdo Patrimonial. Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado pela
Resolucéo, cada Classe constitui um patrim6nio segregado para responder por seus proprios
direitos e obrigacbes. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais
relacionados a obrigacGes de uma Classe poderao afetar o patrimdnio de outra Classe caso
sejam proferidas sentencas, interpretac6es administrativas ou decisdes que nao reconhegcam o
regime de segregacdo e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

(© Precificacdo dos Ativos. Os Ativos de Infraestrutura e os demais ativos financeiros
integrantes indiretos da carteira serdo avaliados de acordo com os critérios e 0s procedimentos
estabelecidos pela regulamentacédo em vigor. Referidos pardmetros, tais como o de marcacgédo a
mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo
resultar, indiretamente, em reducdo do valor das cotas da Classe.

(d) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste
Anexo é um indicador de desempenho adotado pela Classe para a valorizagdo das suas cotas,
sendo apenas uma meta estabelecida pela Classe. Referida rentabilidade alvo ndo constitui,
portanto, garantia minima de remuneragdo ao Cotista, pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo GESTOR, porquaisquer terceiros, porqualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos
de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira ndo constituam
patrimdnio suficiente para a remuneracdo das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo
ora estabelecida a valorizagéo das cotas de titularidade do Cotista sera inferior a meta indicada.
Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelo Cotista nas cotas da
Classe sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo aqualguer fundo de investimento, ou aClasse,
nado representam garantia de rentabilidade futura.

(e) Nao Realizacdo dos Investimentos. Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos
pela Classe ou pelos Fl-Infra estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes
ou desejaveis a satisfacao da politica de investimento prevista nos respectivos regulamentos, o
que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo desses
investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados pela Classe poderéo ser investidos em ativos
de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas
inicialmente pretendida.

) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos do Cotista deverdo ser exercidos
sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nédo individualizado, proporcionalmente a
guantidade de cotas por ele detidas. Portanto, o Cotista ndo tera qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

(@) Potencial Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigcos no mercado
de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outras classes de fundos de
investimento. A Classe poderd, indiretamente, pormeio dos Fl-Infra, incluindo as Classes Master,
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(1) subscrever ou adquirir Ativos de Infraestrutura cujos emissores sejam (i) fundos de
investimento administrados ougeridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ouporintegrantes
dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (i) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (b) realizar operagfes nas quais fundos
de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econbmicos atuem na condicdo de contraparte,
incluindo a aquisi¢do de Ativos de Infraestrutura de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual
conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

(h) Potencial Conflito de Interesses na Indicacdo de Ativos de Infraestrutura. Sem prejuizo
das atribuicbes do GESTOR das Classes Master, nos termos do respectivo regulamento e da
legislacdo aplicavel, o BNB podera indicar Ativos de Infraestrutura para aquisi¢cdo pelas Classes
Master, inclusive, mas, ndo limitadamente, aqueles que tenham sido financiados pelo FNE
(Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste) e/ou para cujos emissores o BNB tenha
atuado na capacidade de assessor financeiro. Nesse sentido, o BNB podera ser remunerado
direta ou indiretamente pelos emissores dos Ativos de Infraestrutura, inclusive em decorréncia
da aquisi¢cdo, pelas Classes Master, do respectivo Ativo de Infraestrutura.

0) Restric6es de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatdria podem afetar adversamente a validade da emisséo, da subscricdo ou da aquisi¢céo
indireta dos Ativos de Infraestrutura pela Classe, o comportamento dos referidos ativos e o0s
fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorrénciade tais restricdes, tanto o fluxo de originagéo
dos Ativos de Infraestrutura como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser
interrompido, comprometendo a continuidade dos Fl-Infra, incluindo das Classes Master e da
Classe, bem como horizonte de investimento do Cotista.

) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel a Classe e/ou ao Cotista. A legislagdo aplicavel a
Classe, ao Cotista e aos investimentos efetuados direta e indiretamente pela Classe, incluindo,
sem limitacao, leis tributarias, esta sujeita a alteragdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive,
em carater transitério ou permanente, em decorrénciadefatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdémica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis
vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores no mercado brasileiro, bem
como moratdrias e alteragdes das politicas monetariae cambial. Tais eventos poderdo impactar,
de maneira adversa, o valordas cotas da Classe, bem como as condi¢des para a Distribuicdo de
Rendimentos e o resgate das cotas.

(k) Questionamento da Estrutura da Classe. A Classe se enquadra no 81° do artigo 3° da
Lei n®12.431. Observados 0s prazos previstos no artigo 3°dalLei n® 12.431, os Fl-Infra, incluindo
as Classes Master, que receberao investimentos pela Classe deverao aplicar, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos de Infraestrutura. Além do risco
de alteragé@o das normas aplicaveis a Classe e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢cées
do artigo 3°daLein® 12.431 pela Classe ou pelo Fl-Infra, incluindo as Classes Master, venha a
ser questionado, por qualquer motivo, o tratamento tributario de tais fundos, da Classe e,
consequentemente, do Cotista podera vir a ser alterado.

() Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificagcéo dos
Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores dos Fl-Infra, incluindo das Classes Master, e dos
demais ativos financeiros integrantes dacarteira da Classe poderao resultarem reducé&o do valor
das cotas da Classe. Nos termos do Anexo, a Classe podera, a critério do GESTOR, destinar
diretamente ao Cotista, por meio da amortizagdo de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos
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7.5

7.6

7.7

7.8

Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicéo
de Rendimentos, ainda que o valor das cotas da Classe tenha sofrido umareducado. Quando da
Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valordas cotas da Classe, os Rendimentos
destinados diretamente ao Cotista serdo tributados na forma prevista no Regulamento. Dessa
forma, o Cotista devera, de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente o
Regulamento, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo que lhe
€ aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua andlise de investimento.

(m) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissado e/ou de Alienacdo dos Ativos de
Infraestrutura investidos pelos Fl-Infra e pelas Classes Master. Ndo é possivel prever os
processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos de Infraestrutura que a Classe poder3,
indiretamente, subscreverouadquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados atais
processos. Dessaforma, os Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subscritos ou adquiridos
por tais fundos poderédo ser emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem
a auséncia de eventuais vicios na sua emissédo ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até
mesmo, inviabilizar a cobrancade parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos
de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados da Classe.

A politica de investimento desta classe de cotas integra fatores ambientais, sociais e de
governangca de modo o GESTOR deve observar a sua Politica ESG nas operagdes realizadas, com
0 compromisso de integrar questdes referentes a temas ambientais, sociais e de governanca,
conforme as Regras e Procedimentos ANBIMA para Investimentos em Ativos Sustentaveis,
disponivel no site da associa¢do, sem, no entanto, buscar originar beneficios socioambientais.

O inteiro teor dos fatores de riscos, com exce¢do dos acima descritos na integra, e a métrica
completa adotada pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser
consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria e
https://www.vincipartners.com/docfundos.

7.6.1 Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteracdes circunstanciais, e, portanto,
poderdo ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de
Servigos Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor
constante no link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas através do
envio de fato relevante.

N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de administracéo e gestédo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica
de investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em
vigor, este estara sujeito aoutros fatores derisco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio
e, consequentemente, ao cotista.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste Anexo e da legislacdo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicacéo daclasse de cotas. Nao obstante a diligénciado GESTOR em selecionar as melhores
opc¢oes de investimento, os investimentos da classe de cotas estdo, por sua propria natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacéo dos
ativos financeiros da carteira da classe de cotas, ndo atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* *x %
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